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Stanowisko Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
z dnia 14 maja 2009 r.

Zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale Ill pkt 1.1 oraz pkt 1.2 , Dobrych praktyk spétek
notowanych na GPW”, Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. przedstawia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwieztg ocene sytuacji Spétki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem, jak réwniez ocene
pracy Rady Nadzorczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Ocena sytuacji Spotki

Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. w oparciu o Sprawozdanie finansowe, Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci za rok 2008 oraz po zapoznaniu sie z opinig i raportem z badania
biegtego rewidenta, dokonata zwieztej oceny sytuacji operacyjnej i finansowej Spotki.

Rok 2008 zapisat sie w historii Spotki jako szczegdlny okres, gtéwnie ze wzgledu
na przeprowadzony w dniu 18 marca 2008 debiut Skyline Investment S.A. na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Do publicznego obrotu trafito 10 000 000 akcji,
w tym 2 000 000 akcji nowej emisji serii F.

Spétka w minionym roku odnotowata pierwsza w swojej historii strate netto.

Ze wzgledu na besse panujacg na GPW oraz gorszg koniunkture makroekonomiczng w Polsce
i na swiecie, Spodfce udato sie jedynie z sukcesem potaczy¢ spotki Konsorcjum Stali S.A.
i Bodeko oraz doprowadzi¢ do dopuszczenia akcji potgczonego podmiotu na GPW. W 2008 r.
Skyline Investment nie prowadzit juz dziatalnosci teleinformatycznej, a tym samym nie
osiggat przychoddw z tytutu sprzedazy towardw i materiatow, ani nie ponidst kosztéw z tego
tytutu. Ze wzgledu na status spotki publicznej oraz zmiany kadrowe z tym zwigzane wzrosty
0 23% koszty ogdlnego zarzadu.

W 2008 r. znacznie wzrosty pozostate przychody operacyjne, gtéwnie za sprawg rozwigzanej
rezerwy, w wysokosci 886 tys. zt, ktdrg Spétka utworzyta na podatek dochodowy w wyniku
przeprowadzonego przez Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie, postepowania
kontrolnego. W dniu 10 lipca 2008 r. wptyneta do Spdtki decyzja Dyrektora Izby Skarbowej
0 umorzeniu postepowania w tej sprawie. Ze wzgledu na niskie przychody z wykonywanej
dziatalnosci, Skyline Investment S.A. poniosta w 2008 roku strate na sprzedazy w wysokosci
2 302 tys. zt oraz strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 508 tys. zt.

Najwiekszy wptyw na wynik netto Skyline Investment miafta dziatalnos¢ inwestycyjna,
zaréwno na rynku publicznym IPO oraz niepublicznym (gtdwnie typu pre-IPQ), ktérej efekt
widac¢ na poziomie przychoddw i kosztow finansowych. Ze wzgledu na spadki cen akcji spétek
notowanych na GPW, ktére Skyline Investment S.A. ma w swoim portfelu, znacznie wzrosty
koszty finansowe a spadty przychody finansowe (wptyw aktualizacji wyceny posiadanych
aktywow finansowych).

Strona 1



skyhne

Investment

Koszty finansowe to przede wszystkim, aktualizacja wartosci inwestycji — 33 135 tys. zt oraz
odsetki od kredytow i pozyczek — 211 tys. zt i pozostate optaty — 45 tys. zt.

Na przychody finansowe osiggniete przez Spétke w 2008 r. ztozyly sie przychody z tytutu
sprzedazy papieréw wartosciowych spotek notowanych na GPW w Warszawie w kwocie
1342 tys. zt oraz sprzedaz akcji Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. w kwocie 1438 tys. zt. Na
warto$¢ przychodéw finansowych ztozyty sie réwniez wptywy z tytutu naleznosci
odsetkowych od udzielonych pozyczek — 573 tys. zt, (w tym 434 tys. zt od jednostek
powigzanych) oraz pozostate odsetki — 121 tys. zt.

Tak jak w 2007 r. inwestycje gietdowe byly najbardziej rentowng dziatalnoscig Spoétki, tak w
2008 r. byty one tg czescig dziatalnosci, ktéra wygenerowata najwieksze straty.

Ocenie Rady Nadzorczej podlegata réwniez dziatalnos¢ Skyline Investment jako podmiotu
dominujgcego Grupy Kapitatowe;.

Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2008 oraz po zapoznaniu
sie z opinig i raportem z badania biegtego rewidenta, dokonata zwieztej oceny dziatalnosci
Grupy Kapitatowej i Skyline Investment jako podmiotu dominujgcego.

W 2008 roku do Grupy Kapitatowe]j Skyline dotgczyta nowo-powotana spotka, ktdrej zakres
dziatalnos$ci polega na swiadczeniu ustug z zakresu zarzadzania tymczasowego — Skyline
Interim Management Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ oferowana przez ten nowy podmiot uzupetnia
zakres ustug doradczych oferowanych przez Skyline Investment S.A. jak rowniez umozliwia
inwestowanie w distressed assets (spotki w trudnej sytuacji finansowej ale z perspektywg na
przysztosc).

Najwiekszy wptyw na wynik netto Grupy Kapitatowej ma dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki
dominujace;j.

W roku 2008 przychody ze sprzedazy spadty o 46%, w stosunku do osiggnietych w roku
poprzednim. Grupa Kapitatowa osiggneta w 2008 roku 4 873 tys. zt przychoddéw z tytutu
sprzedazy produktow, towardw i materiatéw. Przychody generowane byty przede wszystkim
przez spotke Skyline Teleinfo S.A. O blisko 18% wzrosty przychody ze sprzedazy towaréw
i materiatow.

Ze wzgledu na niskie przychody z wykonywanej dziatalnosci, Grupa Skyline poniosta w 2008
roku strate na sprzedazy w wysokosci 2 488 tys. zt oraz strate na dziatalnos$ci operacyjnej w
wysokosci 1 648 tys. zt.

W ocenie Rady Nadzorczej Sprawozdanie Finansowe Skyline Investment oraz
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitalowej przedstawiaja rzetelny
i kompletny obraz sytuacji podmiotu dominujgcego samodzielnie i wraz z podmiotami
zaleznymi.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem
Za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skuteczne funkcjonowanie w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest Zarzad, ktory we wspodtpracy z

Gtownym Ksiegowym sprawuje nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania
sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.
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Stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do dokumentacji ksiegowej
Spétki, w tym m.in. dotyczy akceptacji dokumentéw kosztowych, podlegajacy
dwustopniowej weryfikacji.

Dane finansowe bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan finansowych i raportéw
okresowych pochodzg z systemu ksiegowo — finansowego, w ktérym dokumenty sg
rejestrowane zgodnie z politykg rachunkowa Spétki, oparta na Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowosci. Roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu
niezaleznego audytora wybranego przez Rade Nadzorczg, natomiast péfroczne sprawozdania
finansowe podlegajg przeglagdowi przez tego audytora.

Rok 2008 to okres, w ktérym czynniki zewnetrzne w znacznie wiekszej mierze niz w latach
poprzednich miaty wptyw na dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej, szczegdlnie na jej wyniki
finansowe.
Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmowata nastepujgce obszary:

— Ryzyko zwigzane z analizg historycznych wskaznikdéw finansowych oraz oceng

perspektyw Skyline Investment S.A.

— Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

— Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

— Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

— Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéow inwestycyjnych

— Ryzyko zwigzane z koncentracjg portfela

— Ryzyko wynikajace z kredytéw bankowych

— Ryzyko wynikajgce z udzielonych pozyczek

— Ryzyko wynikajgce z udzielonych poreczen

— Ryzyko kadry

— Ryzyko konkurencji

— Ryzyko rynku kapitatowego

— Ryzyko gospodarcze

— Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

— Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

— Ryzyko zawieszenia notowan

— Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

— Ryzyko struktury akcjonariatu

W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej jest wystarczajacy dla
prawidtowego funkcjonowania i sporzadzania sprawozdan finansowych, oraz ocenia sie, iz
Zarzad wilasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki i skutecznie nimi
zarzadza.

Ocena pracy Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
W okresie sprawozdawczym od 01.01.2008 do 31.12.2008 r. Rada Nadzorcza odbyta szes¢

protokotowanych posiedzen, na ktérych podejmowano uchwaty w zakresie wnioskow
przedstawionych przez Zarzad Spoétki oraz spraw statutowych Spotki.
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Rada Nadzorcza prowadzita swojg dziatalnos¢ w trybie posiedzen zwotywanych przez
Przewodniczacego Rady, na ktérych zawsze byto kworum wymagane przepisami prawa
i zdolne do podejmowania uchwat.

W ramach statutowych uprawnien Rada Nadzorcza sprawowatfa staty nadzér nad
dziaftalnoscig Spotki i dokonywata wszelkich czynnosci zgtaszanych przez Zarzad a
niezbednych do sprawnego funkcjonowania.

Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdanie Finansowe oraz Sprawozdanie
Zarzadu jako zupetne i wyczerpujgce oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu
Spotki w  trudnym gospodarczo i inwestycyjnie roku 2008. Podobnie ocenia sie
skonsolidowane Sprawozdania Finansowe Grupy Kapitatowej Skyline oraz Sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] ktére w sposdb wyczerpujacy prezentuje zagadnienia
finansowe i operacyjne dziatalnosci Grupy kapitatowe;.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na posiedzeniach prosili przedstawicieli Zarzagdu o szczegétowe
informowanie o procesie przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych.
Rada Nadzorcza byta na biezgco informowana przez Zarzad o wszystkich istotnych
zagadnieniach zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig, monitorowata i omawiata na biezgco
wymagane przepisami prawa nowe regulacje odnoszace sie do wymogow sprawozdawczosci
gietdowe;.

Rada Nadzorcza ocenia, ze podejmowane przez nig dziatania w petni pozwalajg na
sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki, jak rowniez zapewniaja jej dalszy
dynamiczny rozwdj.

Jacek Rodak
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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